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- Koruna vici euru béhem tydne posilila tésné nad hladinu 25,20 CZK/EUR

-V ¢ervnu mezimésicni rlst maloobchodu i priimyslu a obchodni bilance silné prebytkova

Koruna v0¢i euru v pribéhu tohoto tydne pozvolna
posilovala a v jeho druhé poloviné zamifila t&sné nad
hladinu 25,20 CZK/EUR. Vyprodeje na akciovych trzich
z druhé poloviny minulého a zacatku tohoto tydne se do
kurzu koruny vUci euru v podstaté nepromitly. Pro srpen
predpokladam, Ze se obchodovani koruny vici euru
udrzi vrozmezi 25- 25,50 CZK/EUR, a to predevsim
v navaznosti na mé&novou politiku Ceské narodni banky
(CNB). Na zasedani zkraje srpna CNB snizila Grokové
sazby jen o 25 bodl a zpomalila tak cyklus uvoliovani
ménové politiky, kdyZ v prvni poloviné roku sniZovala
sazby tempem 50 bodU na zasedani.

Tento tyden byl bohaty na Cerstvé statistiky z tuzemské
ekonomiky. Maloobchodni trzby v ¢ervnu +0,7 % m/m a
+4,4 % r/r. Cervnova ¢&isla zmaloobchodu tak
kompenzovala slabsi vysledky za kvéten. Tempo
ozivovani maloobchodu viak ve 2. &tvrtleti zvolnilo (+0,6
% k/k). V &ervnu se oproti kvétnu realné zvysily trzby za
nepotravinarské zbozi o 1,6 % a za pohonné hmoty o0 1,0
%, naopak za potraviny trzby klesly o0 0,8 %. V letoSnim
roce lze podle mé ocekavat rdst maloobchodnich trzeb
v blizkosti 4 %.

Pramyslova produkce v &ervnu +0,7 % m/m a -3,4 % r/r.
Solidné tentokréte vyznély i nové zakazky +6,1 % m/m a
+4,1 % r/r, které tahl pfedevsim automobilovy pramysl a
také ostatni dopravni prostfedky a zafizeni, zejména
kolejovd vozidla. Vzhledem ktomu, Ze se ftada
pramyslovych odvétvi nachazi v utlumu, tak neni
pfekvapenim, Zze v cervnu pokraCoval  pokles
zaméstnanosti v pramyslu (-2,1 % r/r). V souhrnu za 2.
Ctvrtleti vSak pramysl zklamal, kdyZ produkce poklesla o
1,1 % k/k. Zatim podle mé nic nenasvédcuje tomu, Ze by
mélo ve 3. C&tvrtleti dojit k razantnéjSimu oziveni
priamyslové produkce. Indexy podnikatelskych nélad
(PMI, Ifo) v CR i v N&mecku zGstavaji utlumené, kdy?
gervencové indikatory z CR (konjunkturdlni priizkum,
PMI) i z N&mecka (PMI, Ifo) zklamaly. Cervnové zlep$eni
novych zakazek bych neprecenoval. V souhrnu za letodni
rok ocekdvadm pokles primyslu o 0,5 % a to jesté za
predpokladu, Ze ve druhé poloviné roku preci jen dojde
k CasteCnému oziveni vyrobni aktivity. Stavebni
produkce v &ervnu -0,8 % m/m a -10,2 % r/r.

V zahrani¢nim obchodu se zboZim v ¢ervnu vyvoz -4,2 %
r/r, dovoz -7,3 % r/r a obchodni bilance +29,3 mid. korun.
Za vysokym cervnovym prebytkem zahrani¢niho
obchodu stal predevsim pokles dovozu, nikoliv rist

vyvozu. V podobném duchu vyznivaji i Ccisla ze
zahrani¢niho obchodu za celou prvni polovinu leto$niho
roku s relativné umirnénym rlstem vyvozu o 2,2 %,
zatimco dovoz v tomto obdobi poklesl 0 1,4 %. Za obdobi
leden az Cerven letoSniho roku cinil pfebytek obchodni
bilance 156,5 mld. K&, coz bylo meziro¢né o 80 mid. K&
vice.

Devizové rezervy CNB v Eervenci mirné poklesly na 136,6
z Cervnovych 137 mid. eur. Z doplnkové statistiky
devizovych obchodd vyplynulo, e CNB v &ervnu
pokraCovala s podejem rezerv v mési¢ni vysi 300 mil. eur.

Podil nezamé&stnanych osob (PNO) v &ervenci vzrostl na
3,8 % z Cervnovych 3,6 %. Za narlstem nezaméstnanosti
staly v Cervenci predevsim sezénni faktory. Zaroven viak
pokraCovalo lehké ochlazovani pracovniho trhu s
ohledem na slaby rlst tuzemské ekonomiky, a to
predevS§im v pramyslu. Od lofiského prosince na
tuzemském pracovnim trhu pocet nezaméstnanych
mirné prevysuje pocet nabizenych volnych pracovnich
mist, coz platilo i pro leto3ni Eervenec (nezamé&stnanych
bylo 283 tis., zatimco volnych pracovnich mist bylo 262
tis.). Podil nezamé&stnanych osob za cely leto3ni rok
podle mé& mirné vzroste na 3,8 % z lofiskych 3,6 %.
Rizikem pro o néco vy3§i narlst nezaméstnanosti ve
druhé poloviné& roku a tim padem i za cely leto3ni rok (3,9
% a vyse) je malatny vyvoj tuzemské ekonomiky v dal$ich
Ctvrtletich, predevsim v primyslu.
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Tato zpréva je pouze informativni, v Zzadném pfipadé se nejedna o radu, doporuceni, ani investi¢ni

poradenstvi ve smyslu § 4 pism. e) zékona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu.

[J +420 498777770 @& akcenta.eu



