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- PrUmysl v srpnu napravil Cervencovy propad — hlavni slovo méla opét motorova vozidla

- RUst spotrebitelskych cen v zafi zrychlil na 2,6 % r/r ze srpnovych 2,4 % r/r

Zatimco v samotném zavéru zafi a zkraje Fijna koruna vUci
euru vyrazné oslabovala, tak aktualni tyden pfinesl na tento
ménovy pdér stabilizaci s obchodovanim v rozmezi 25,30 —
25,37 CZK/EUR. Na zvefejnéné domaci statistiky koruna
kromé& spotfebitelské inflace vyraznéji nereagovala.
V pristim tydnu mZe koruna vyraznéji reagovat na zasedani
Evropské centralni banky.

Tento tyden byl velmi bohaty na nova data ztuzemské
ekonomiky. Primyslova produkce v srpnu +1,8 % m/m a
+1,5 % r/r. Srpnovy rlst pramyslové produkce lze vSak
chédpat predevsim jako korekci slabych priimyslovych &isel
za Cervenec, pricemz ke zlepSeni v srpnu vyrazné prispéla
vyroba motorovych vozidel, kterd v cervenci diky
celozavodnim dovolenym propadla. To, Ze by byl srpen
odrazovym mustkem k vyrazné&j$imu a udrzitelnému oziveni
primyslové aktivity ve druhé poloviné leto$niho roku si v§ak
nemyslim. Tuzemské indexy podnikatelskych nalad (PMI,
konjunkturalni prizkumy) nevyznivaji pfili presvédgivé a
ukazuji, Ze fada vyrobnich podnikd bojuje s poklesem
produkce a novych zakdzek a také propousti. To ostatné
doklada i pokles zaméstnanosti v srpnu 0 1,9 % meziro¢né.
Jesté hufe vyznivaji mékka &isla (PMI, Ifo) z némeckého
pramyslu véetné srpnového poklesu novych zakazek. Ani
srpnovy rlst v tuzemském prdmyslu podle mé nic nezméni
na tom, Ze letos prdmyslové produkce souhrnné poklesne
zhruba o 1 %. Nové pramyslové zakazky sice v srpnu +9,4 %
m/m a +10,6 % r/r, ale za timto rlstem stéla zcela
dominantné motorovéa vozidla (30,7 % m/m a 22,6 % t/r).
Plodné v dalSich odvétvich k néjakému vyraznéjSimu oziveni
novych zakazek zatim rozhodné& nedochézi.

V zahrani¢nim obchodu se zboZim v srpnu export +9,2 %
m/m +11,5 % r/r aimport +4,8 % m/ma +5,2 % r/r. Obchodni
bilance v srpnu prebytkova ve vysi 14,3 mld. korun a za
prvnich osm mésicu leto$niho roku 165,9 mid. korun.
V srpnu do obchodni bilance velmi kladné prispél predevsim
mezirocné vyrazné vyssi prebytek obchodu s motorovymi
vozidly (+16,4 mld. korun). Stavebni produkce v srpnu -1,6 %
m/ma +0,4 % r/r. Zatimco inZenyrské stavitelstvi meziro¢né

vzrostlo, tak pozemni stavitelstvi pokleslo.

Maloobchodni trzby v srpnu +0,1 % m/m a +5,3 % r/r. V
srpnu mezimési¢ni dynamika maloobchodu sice zvolnila,
ale nutno podotknout, Ze po silném ¢ervencovém ristu o
0,8 %. Zaroven Cesky statisticky Ufad (CSU) revidoval vyvoj
maloobchodnich trzeb v jednotlivych mésicich leto$niho
roku pomérné vyrazné nahoru. Po revizi byly napf.
maloobchodni trzby v €ervenci oproti lednu vy3si o 1,9 %
(ptvodné jen 01,5 %). Pro 3. &tvrtleti se rysuje mezikvartalni
rst maloobchodu zhruba o 1%. V souhrnu za leto$ni rok Ize
podle mé i nadéale ocekéavat rast maloobchodnich trzeb, a to

vzhledem k revizi CSU nyni kolem 4,5 %. Pokud bude
pokracovat rdst maloobchodu podobnym tempem jako
doposud v letoSnim roce, tak bychom se na prdmér
maloobchodnich trzeb za rok 2021 mohli dostat v poloviné
pristino roku.

Podil nezamé&stnanych osob (PNO) v zafi mirn& vzrostl na
3,9 % oproti srpnovym 3,8 %. LetoSni mezimési¢ni rlst
nezaméstnanosti byl o néco vyraznéjsi, nez cCinil trzni
konsenzus. Pracovni trh tak pokracuje v mirném
ochlazovani, aviak zatim bez viditelného sniZzovani poctu
volnych pracovnich mist. Naopak pocet volnych pracovnich
mist v zafi vzrostl na 264,7 tis. a jednd se tak o druhy
mezimésic¢ni rlst v fadé.

Spotrebitelské ceny v z&f -0,4 % m/m a +2,6 % r/r. Za
mezimésiénim poklesem cenové hladiny staly v zafi
dominanté dva oddily spotfebniho koSe — zaprvé rekreace
a kultura (dovolené) a zadruhé doprava (pohonné hmoty).
V z&Fi sice mezironi rUst inflace zrychlil (2,6 % oproti
srpnovym 2,2 %), ale i nadéle je celkova inflace pomérné
pod kontrolou. Je v8ak nutné pocitat s tim, ze v prlbéhu 4.
Ctvrtleti bude inflace v meziro&nim srovnani zrychlovat az
lehce nad 3 %, tj. nad horni hranici toleran&niho pdsma CNB.
To plati pfedevsim pro prosinec. V souhrnu za cely letosni
rok se rysuje meziro¢ni rlst inflace v rozmezi 2,4 — 2,5 %,
co? je sice nad inflaénim cilem CNB, ale oproti pfedchozim
dvéma rokim se jednd o vyrazné snizeni meziro¢ni
dynamiky. Nejvétsimi riziky jsou pro vyvoj inflace kolisavé
ceny potravin a pretrvavajici vy3si cenova dynamika ve
sluzbach. Vyvoj cen zemédélskych vyrobct ani vyvoj cen v
potravindfském prlimyslu vSak zatim nenaznacuji, Ze by
mély koncové ceny potravin v nejblizSich mésicich dale
vyrazné rlst.
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