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- Souhrnny indikator dtveéry se v listopadu sice zvysil, avSak v prlmyslu doslo k poklesu

- Hruby domdci produkt ve 3. tvrtleti po zpresnéni +0,4 % k/k a +1,3 % r/r (mirna revize

nahoru)

Koruna vaci euru v tomto tydnu mirné posilila a
obchodovani se presunulo pod hladinu 25,30
CZK/EUR. Z nékolikatydenniho nadhledu se v3ak
nic neméni na skute¢nosti, Ze se koruna vUci euru
pohybuje v pasmu 25,20 — 25,40 CZK/EUR (od
konce z&fi). Vtomto rozmezi muze navic
obchodovani velmi dobfe probihat i po vétsi ¢ast
prosince. V pristim tydnu bude sice zvefejnéno
hned  nékolik  zajimavych  makrostatistik
z tuzemské ekonomiky (napf. pramérnd mzda,
index PMI ve vyrobé ¢&i maloobchodni trzby), ale
nepredpokladam, ze by mély na korunu
vyrazngjsSi dopad. Z pohledu koruny podle mé
nyni zGstava dllezitéjsi sentiment na finan€nich
trzich, protoZe bankovni rada Ceské néarodni
banky (CNB) aZ zaseda t&sné pred vano&nimi
svatky (19/12).

Z domécich makroekonomickych statistik byly
v tydnu zvefejnény listopadové konjunkturalni
prizkumy a také zpresnény odhad hrubého
domaciho produktu (HDP) za leto3ni 3. Ctvrtleti.
Podle CSU souhrnny indikadtor dGvéry
v listopadu vzrostl o 1,2 bodu m/m na hodnotu
98,0. Mezi podnikateli se duvéra zvysila o 1,3
bodu m/m na hodnotu 97,3 a indikator davéry
spottebitell vzrostl o 0,9 bodu m/m na hodnotu
101,6. Mezi podnikateli se dlivéra mezimési¢né
zvySila ve sluzbach, v obchodé i ve stavebnictvi.
Vadou na krase byl pokles divéry v pramyslu,
kde se mezi podniky zhorsil oCekdvany vyvoj
vyrobni &innosti v pfiStich tfech meésicich.
Hodnoceni sou€asné celkové poptavky se v3ak
zlepSilo na nejvyssi hodnoty od lofiského léta. Za
mirnym zlepSenim spotiebitelské dUvéry stélo
v listopadu zvySeni poctu domacnosti, které
v horizontu nejbliz8ich dvanacti mésica planuji
velké nakupy.

Hruby domaéci produkt (HDP) ve 3. &tvrtleti po
zpresnéni +0,4 % k/k a +1,3 % r/r (tj. mirna revize

nahoru z pfedbézného odhadu +0,3 % k/k).
K mezikvartalnimu rastu HDP prispéla predevsim
spotfeba domacnosti a zména stavu zasob.
Negativné do HDP naopak pfispivaly fixni
investice, vladni spotfeba a CcCisty export.
Z pohledu nabidkové strany krastu hrubé
pfidané hodnoty prekvapivé nejvice prispél
zpracovatelsky pramysl, kde vSak ocekdvam
v zavéru roku opé&tovné zhordeni (slaby vyvoj
pramyslu v Némecku). \ souhrnu za letosni rok
oCekadvam rast HDP zhruba o 1 % a vzhledem
k Fadé nejistot nelze podle mé ani v pfistim roce
pocCitat  srazantnéjSim ozivenim Ceské
ekonomiky.

Vyvoj EURCZK v tomto tydnu
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