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- Zverejnéné statistiky z domaci ekonomiky — prebytkova obchodni bilance, slaba Cisla

z primyslu a nardst nezaméstnanosti

-V pfiStim tydnu bude zverejnéna spotrebitelska inflace za prosinec

Koruna vU¢i euru v tomto tydnu mirné posilila, kdyz ve
Ctvrtek odpoledne bez zjevnych fundamentélnich
dlvodl zamitila lehce pod hladinu 25,10 CZK/USD. Na
domaci makroekonomické statistiky a udalosti koruna
v tomto tydnu témér nereagovala. Na zacatku pristiho
tydne muze koruna vyraznéji reagovat na prosincovou
spotfebitelskou inflaci CPI (13/1). Ceska narodni banka
(CNB) podle aktualni prognézy o&ekava riist CPl o 3,3 %
r/r.V ptipadé vyssiinflace, tj. nad 3,3 %, by mohla koruna
posilit, protoze by to byl pro bankovni radu impuls k vétsi
opatrnosti ohledné dalSiho sniZzovani Urokovych sazeb.
Samozrejmé bude zaviset nejen na samotné hodnoté
inflace, ale rovnéz na jeji struktufre. Domnivam se, Ze pro
CNB vsak bude vysledné dlezit&jsi az lednova inflace,
kterd nastavi pomysinou latku cenového rdstu pro
leto3ni rok.

Tento tyden byl pomé&rné bohaty na Cerstvé statistiky
z tuzemské ekonomiky. Vzhledem k Casovému zpozdéni
se samozriejmé statistiky vztahovaly k zavéreCnym
mésicim lofiského roku. V zahranicnim obchodu se
zboZim v listopadu vyvoz +0,5 % m/m a +4,4 % r/r,
dovoz -0,7 % m/m a +5,8 % r/r a obchodni bilance
prebytkova ve vysi 23,6 mld. korun. V souhrnu za obdobi
leden az listopad r. 2024 oproti stejnému obdobi r. 2023
vyvoz +4,7 %, dovoz +2,3 % a obchodni bilance
s prebytkem 219,1 mid. korun (meziro&né& o 101,2 mid.
korun vice). Listopad, stejné& jako vé&tsina roku 2024, byl
o silném rastu vyvozu motorovych vozidel (+7,0 %) a
zéroven utlumengjsim dovozu (kombinace niz3ich cen
ropy a zemniho plynu a slabsi investi¢ni poptavky). To se
v letodnim roce (2025) mlze zménit, kdyZ na strané
motorovych vozidel bude hrat roli efekt vyssi srovnavaci
zédkladny a na strané dovozu pravdépodobné dojde
k oZiveni investi¢ni aktivity a tim padem i vySSich
dovozu.

Pramyslova produkce v listopadu -1,5 % m/ma-2,7 % r/r
a nové primyslové zakazky -1,5 % m/m a -1,4 % r/r. To,
Ze budou listopadova ¢&isla z prdmyslu slabd jiz dopredu
avizovala niz8i produkce automobill (statistiky SAP).
Vyroba motorovych vozidel v listopadu -7,8 % m/m a
vyroba ostatnich dopravnich prostfedkd -22,1 % m/m.
Pokud se zamé&fim na sezénné& ocisténad data, tak
primyslova produkce byla v listopadu 2024 objemové
nejslabsi od fijna 2021 a v pfipadé zpracovatelského
pramyslu  od prosince 2021. V duchu pokracujici

stagnace/mirné recese pramyslu vyznivaji i nové
zakéazky. Vyvoj priimyslové produkce za fijen a listopad
naznacuje, Ze pruamysl bude do HDP ve 4. Ctvrtleti
prispivat negativné a optimistické nejsou ani vyhlidky
pro prvni polovinu letoSniho roku. S udrzitelnym
ozivenim prlmyslu zatim pocitat nelze. Stavebni
produkce v listopadu +1,8 % m/m a +2,5 % r/r.

Podil nezamé&stnanych osob (PNO) v prosinci vzrostl na
4,1 % z listopadovych 3,9 % a v souhrnu za rok 2024 ¢inil
3,8 % (vroce 2023 3,6 %). Po&et volnych pracovnich mist
se v prosinci snizil na 246,6 tis., coZ je nejnizsi hodnota
od uUnora 2018. Po cely lofisky dochazelo kvelmi
pozvolnému zhor3ovani situace na pracovnim trhu (rist
nezamé&stnanosti a pokles volnych mist) a v podobném
duchu se bude pracovni trh vyvijet i v letoSnim roce.

Devizové rezervy CNB v prosinci vzrostly o 0,5 mld. na
140,9 mid. eur. | nadale plati, ze CNB pokraduje v
pravidelnych odprodejich devizovych rezerv v mési¢nim
objemu 300 mil. eur. V neposledni fadé Ministerstvo
financi CR zvefejnilo hospodareni statniho rozpod&tu za
rok 2024 se schodkem 271,4 mld. korun (schodek
meziro&né& nizsi o 17,1 mid. korun). P¥jmy loni vzrostly o
2,7 %, vydaje o 1,6 %. Pro letoSek je navrzen schodek
statniho rozpoctu na 241 mild. korun, jehoZz dosazeni
miZe byt hned znékolika ohledd komplikovanéjsi —
nadsazeny odhad HDP (2,6 %, kdyz realitou bude spie
rist mezi 1,5 — 2,0 %), rizikové polozky (napf. ceny
emisnich povolenek) a v neposledni fadé se jedna o
volebni rok, coz muze tlacit na vydajovou stranu
rozpoctu.
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