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- Domaci ekonomika v r. 2024 vzrostlao 1,0 %

- Bankovni rada CNB v pfi$tim tydnu sni%i Urokové sazby o 25 bod(i

Obchodovani koruny vici euru probihalo v tomto
tydnu v poklidu, kdyz koruna v pribéhu tydne
mirné oslabovala a ve druhé poloviné tydne se
pohybovala prevdazné nad hladinou 25,10
CZK/EUR. Z nadhledu 1. ¢tvrtleti zatim i nadale
predpokladém, Ze se bude koruna vUc¢i euru
pohybovat primarné vrozmezi 25 - 25,50
CZK/EUR.

Tuzemskych makroekonomickych statistik bylo
v zavéru ledna zverejnéno malo. Za pozornost
stal predevSim predbézny odhad hrubého
domaciho produktu (HDP). HDP ve 4. ¢tvrtleti
+0,5 % k/k a +1,6 % r/r (oCekaval jsem slabsi rlst
tuzemské ekonomiky +0,2 % k/k a +1,3 % r/r).
Detaily jesté Cesky statisticky ufad (CSU)
nezverejnil, ale z kratkého komentare vyplyva, ze
rist ekonomiky podpoftila doméaci poptavka,
zejména vysSi vydaje na kone€nou spotfebu
domacnosti. Zahrani¢ni poptavka naopak klesla.
V souhrnu za cely rok 2024 tak domaci
ekonomika vzrostla 0 1,0 %.

Zatimco tento tyden byl z pohledu cetnosti
zvefejnénych domécich makroekonomickych
statistik slaby, tak Gvod Unora bude pro zmeénu na
doma@ci statistiky velmi bohaty. Z pohledu koruny
bude zajimavé predevS§im zasedani bankovni
rady Ceské narodni banky (CNB), které se
uskuteéni ve &tvrtek (6/2). CNB témér jisté snizi
Urokové sazby o 25 bod(, coz znamena pokles
hlavni sazby na 3,75 % ze soucasnych 4 %. Kde
se ona témé&f jistota vysledku zasedani CNB
bere? Kdyz pominu tuzemsky makroekonomicky
vyvoj vcetné& slabsi prosincové inflace, tak
predevSim z komentar( c¢lent bankovni rady.
Pokud i dva medialné nejhlasitéjsi zastanci
vyssich sazeb (A. Michl, E. Zamrazilova) hovofi o
tom, Ze pravdépodobnost snizeni sazeb je
v anoru vysokd, tak je v podstaté jasné, ZzZe
bankovni rada snizeni skute¢né odhlasuje.
Vzhledem k tomu, Ze sniZzeni sazeb je v aktualnim

kurzu koruny jiz zapoCteno, tak podle mé nelze
oCekavat vyraznéjsi reakci Ceské meény Cisté na
samotné rozhodnuti CNB. Koruna v$ak mlze
citlivéji reagovat na novou makroekonomickou
prognézu CNB a samozifejmé& i na tiskovou
konferenci s guvernérem A. Michlem.

Kromé& zasedani CNB bude v pfistim tydnu
zverejnéna fada statistik z tuzemské ekonomiky.
CSU od unora za&ne publikovat predb&zné
odhady spottebitelské inflace (CPI), takze
predbézny vysledek jedné z nejsledovangjsich
statistik bude znam jiz nékolik pracovnich dnd po
skonceni predchoziho mésice. V pfistim tydnu
tedy bude predbézny odhad lednové CPI inflace
zvefejnén ve &tvrtek (6/2) a bankovni rada CNB
ho tak bude mit kdispozici jiz pfi zasedani.
Pfredpokladam, Ze inflace v lednu vzrostla oproti
prosinci zhruba o 1 %, coz by znamenalo
zpomaleni meziroéni dynamiky na 2,5 % (v
prosinci 3,0 % r/r). Odhadovat lednovou inflaci je
ale vzdy velkd loterie. Z dalSich domacich
makrostatistik ~ budou zvefejnény  napft.
prosincové vysledky maloobchodu, primyslu a
zahrani¢niho obchodu ¢&i lednovy index PMI ve
vyrobé.
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